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KBG Geschiftsbericht 2020
Kapitalbeteiligungsgesellschaft fir die mittelstandische
Wirtschaft in Nordrhein-Westfalen mit beschrankter Haftung -KBG-
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Gesellschafter Verwaltungsrat

u

u
NRW.BANK Ein Verwaltungsrat wurde
Disseldorf und Miinster bisher nicht gebildet. Bis zu

seiner Einsetzung nimmt die

DZ BANK AG Gesellschafterversammlung
Deutsche gemal’ Gesellschaftsvertrag
Zentralbank-Genossenschaftsbank dessen Aufgaben wahr.
Frankfurt

Bankenverband Geschaftsfuhrung
Nordrhein-Westfalen e. V.

Dlsseldorf Rudolf Pinter

Manfred Thivessen
Bergische Industrie- und

Handelskammer

aueg.iQ pun Jasdel]

Wuppertal-Solingen-Remscheid
Wuppertal

Handwerkskammer Diisseldorf
Diisseldorf

Vorsitz der Gesellschafterversammlung

Christoph Buith Steffen Porner

Bereichsleiter Geschaftsfihrer

NRW.BANK Bankenverband Nordrhein-Westfalen e. V.
-Vorsitzender gemaR § 15 (1) des -Stellvertreter des Vorsitzenden-

Gesellschaftsvertrages-

zuriick zum Inhaltsverzeichnis Stand: 31.12.2020
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Mitglieder

NRW.BANK
Diisseldorf und Munster

Christoph Buth
Bereichsleiter
Diisseldorf

DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Frankfurt

Wencke Engbers
Direktorin
Diisseldorf

Bankenverband Nordrhein-Westfalen e. V.
Diisseldorf

Thomas Koch
Niederlassungsleiter Essen
Essen

Commerzbank AG

Industrie- und Handelskammern

Dipl.-Betriebswirt André Berude
Fachbereichsleiter

Arnsberg

Industrie- und Handelskammer Arnsberg,
Hellweg-Sauerland

Handwerkskammern

Dipl.-Kffr. Claudia Schulte
Geschaftsfiihrerin

Disseldorf

Hauptabteilung Innere Verwaltung,
Haushalt und Wirtschaftsforderung
Handwerkskammer Disseldorf

Stellvertreter

Claudia Koppe
Abteilungsleiterin
Dusseldorf

Thomas Ahrens
Abteilungsleiter
Disseldorf

Michael Sondermann
Direktor

Disseldorf

Deutsche Bank AG

Dipl.- Volkswirt Thomas Grigutsch

Stv. Hauptgeschaftsfiihrer

Wuppertal

Bergische Industrie- und Handelskammer
Wuppertal-Solingen-Remscheid

Kristina Sylvia Pelz
Abteilungsleiterin

Diisseldorf
Handwerkskammer Disseldorf

Geschaftsfuhrung
Rudolf Pinter Manfred Thivessen
Willich Willich

Stand: 31.12.2020



6 | Geschaftsbericht der KBG 2020 | Lagebericht

Lagebericht der Kapitalbeteiligungsgesellschaft fur die
mittelstandische Wirtschaft in Nordrhein-Westfalen
mbH -KBG-, Neuss flr das Geschaftsjahr 2020

Rudolf Pinter Manfred Thivessen

Die Kapitalbeteiligungsgesellschaft fiir die mittelstandische Wirtschaft in Nordrhein-Westfalen mbH
-KBG- fordert Existenzgriinder und wachstumsorientierte Unternehmen aller Branchen in Nord-
rhein-Westfalen. Sie starkt die Eigenkapitalbasis von kleinen und mittleren gewerblichen Unter-
nehmen (KMU), indem typisch stille Beteiligungen bis zu einer Héhe von 1,0 Mio. EUR (im Rahmen
von Corona-HilfsmaRBnahmen zeitlich befristet bis zu einer Héhe von 2,5 Mio. EUR) zur Verfligung

gestellt werden.

3unJynjsijeyisan Jap JysuiaqaseT

Allgemeines Marktumfeld

Die deutsche Volkswirtschaft ist im Jahr 2020 aufgrund der Covid-19-Pandemie gemal3 den Be-
rechnungen des Statistischen Bundesamtes um 5 % geschrumpft. Es war der grof3te Einbruch der
grolRten europdischen Volkswirtschaft seit der Wirtschafts- und Finanzkrise im Jahre 2009, als

die Wirtschaftsleistung um 5,7 % zurtick ging.

Nach dem massiven Einbruch der 6konomischen Aktivitaten im Marz und April des Jahres durch
die Lockdown-MaBnahmen kam es mit der zwischenzeitlichen Entspannung der Pandemielage
und den damit einhergehenden Lockerungen zu einer kraftigen Erholung. Der ausgepragte wirt-
schaftliche Aufschwung zeigte sich in Deutschland in einer historischen Zuwachsrate des Brut-
toinlandsproduktes fiir das dritte Quartal 2020 um 8,5 %. Das Bruttoinlandsprodukt zeigte dann
aber im vierten Quartal gegentiber dem Vorquartal eine Stagnation, da der Erholungsprozess im

Zuge des zweiten Lockdowns erst einmal weitgehend zum Stillstand gekommen ist.

Auch die Wirtschaft in Nordrhein-Westfalen ist natdrlich im zurtickliegenden Jahr von den Pan-

demie-Geschehnissen nicht verschont geblieben. Das RWI-Leibniz Institut rechnet fiir 2020 mit
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einem Ruickgang der wirtschaftlichen Leistung von 4,5 %. Dies ware besser als der zur Jahresmitte
prognostizierte Riickgang von 5,5 % und, sollten sich die Zahlen bestatigen, auch besser als die ge-
samtdeutsche Entwicklung. Fiir 2021 erwartet das RWI ein Wirtschaftswachstum fiir Nordrhein-
Westfalen von 4,7 % (auf Bundesebene +4,5 %).

Das Jahr 2020 war fiir den deutschen Beteiligungskapitalmarkt nach Angaben des Bundesver-
bandes Deutscher Kapitalbeteiligungsgesellschaften e.V. (BVK) ebenfalls kein gewdhnliches Jahr.
Trotz der Pandemie investierten Beteiligungsgesellschaften in Deutschland insgesamt 12,6 Mrd. EUR,
was gegenlber 2019, allerdings auch einem Rekordjahr, einem Investitionsriickgang von fast 25 %
entspricht, aber immer noch tiber den Jahren 2017 und 2018 liegt. Im Ausblick auf das Jahr 2021
bleibt die Nachfrage nach Beteiligungskapital grundsatzlich intakt. Die wirtschaftlichen Unsicherheiten
aufgrund der immer noch anhaltenden Pandemie belasten und lassen eine seridse Vlorhersage
nicht moglich erscheinen.

Trotz der schwierigen gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen konnten die Mittelstan-
dischen Beteiligungsgesellschaften ihr Geschaft ausweiten. Gegenliber dem Vorjahr wurde die
Anzahl der Beteiligungszusagen um 9 % ausgeweitet bei einem Volumenzuwachs von 21 %. Auf-
fallend hierbei ist, dass sich der Finanzierungsanlass deutlich weg von investiven MaBnahmen
hin zu Betriebsmittelfinanzierungen/Liquiditat verschoben hat (Verdnderung gegeniiber 2019 bei
der Anzahl +87 % und Volumen +134 %). Anlass hierfiir diirfte sein, dass ein GroBteil der Unterneh-
men ihre Investitionsvorhaben zu Gunsten einer Liquiditatssicherung aufgrund der Unsicherheit
Uber den weiteren Pandemieverlauf zurtickgestellt haben.

Der Finanzierungszugang fiir die Zielgruppe der KBG, die Existenzgriinder und KMU in NRW, wird
tendenziell schwieriger. In dem Bemthen, die wirtschaftlichen Folgen der zur Bekampfung der
Pandemie ergriffenen MalRnahmen zu mildern, hat die Regierung bereits sehr friih Mehrausgaben,
Steuerstundungen und Kreditprogramme beschlossen. Hiervon wurde umfangreich Gebrauch
gemacht, insbesondere zur Liquiditatssicherung. Gemal Angaben der KfW brach jedoch das
Interesse an Bankfinanzierungen im letzten Quartal stark ein. Ein wesentlicher Grund kdnnte hier-
fir eine ausgepragte Investitionszurtickhaltung der Unternehmen sein sowie die Tatsache, dass
einige Unternehmen eine zusatzliche Verschuldung zur Kompensation von Umsatzverlusten nicht
weiter tragen wollen bzw. kdnnen. Hinzu kommt, dass fiir Kredit suchende Unternehmen die
Schwierigkeiten zunehmen drften, insbesondere aus Branchen, die durch die Pandemie tendenziell
starker betroffen sind.

Alternative Finanzierungsformen, so die Einschdtzung vieler Experten, gewinnen vor dem Hinter-
grund sich aufsichtsrechtlich verscharfender Eigenkapital- und Liquiditatsvorschriften fur Kredit-
institute eine zunehmende Bedeutung. Hierzu zahlen neben Leasing- und Factoringangeboten
zunehmend auch crowdbasierte Finanzierungsformen, Angebote (iber Finanzierungsportale,
unverandert aber auch die langfristig angelegten stillen Beteiligungen der Mittelstandischen
Beteiligungsgesellschaften. Auch diirften Aspekte eines gesunden Finanzierungsmixes sowie
Rating verbessernde Bilanzkennziffern und damit eine auch verbesserte Krisenresistenz weiter

im Beurteilungsfokus der Unternehmer stehen.

Innerhalb des Férdernetzwerkes der Gesellschafter und Partner bewirbt die KBG ihr Leistungs-
angebot unverandert intensiv. Zunehmende und regelmal3ig eingehende Anfragen und Beratun-
gen im Vorfeld von konkreten Beteiligungsanfragen, auch unter Nutzung des wochentlichen

.KBG-Beratertages", belegen eine gefestigte Wahrnehmung des Beteiligungsangebotes der KBG

als geeigneten Forder-Finanzierungsbaustein. L ——
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Eine konkrete Abschatzung der aktuellen wirtschaftlichen Entwicklung ist im Hinblick auf die
Auswirkungen der eingeleiteten MalRnahmen zur Einddmmung der Corona-Pandemie auf die Real-
wirtschaft derzeit nur bedingt moglich. Im Verlauf des Jahres 2021 ist nur mit zunehmender
Durchimpfung der Bevolkerung eine nachhaltige Verringerung der Infektionsrisiken und eine Nor-
malisierung der Rahmenbedingungen auch fir die besonders kontaktintensiven Wirtschafts-
zweige zu erwarten. Fiir Deutschland wird seitens des Instituts fiir Weltwirtschaft (IfW) mit einer
Zuwachsrate des Bruttoinlandsproduktes von 3,1 % in 2021 und in Folge fiir 2022 mit einem

deutlichen Anstieg von 4,5 % gerechnet.
Geschaftsentwicklung 2020

Die KBG hatim Jahr 2020 insgesamt ein Beteiligungsvolumen von 4,63 Mio. EUR (Vj. 4,21 Mio. EUR),
verteilt auf 15 Unternehmen (Vj. 17 Unternehmen), zugesagt. Ausgezahlt wurden insgesamt 14
(Vj. 11) Beteiligungen mit einem Beteiligungsvolumen von 3,61 Mio. EUR (Vj. 2,79 Mio. EUR).

In das Geschaftsjahr 2021 werden insgesamt 4 Zusagen mit einer noch nicht valutierten Beteili-

gungssumme von 0,58 Mio. EUR iibertragen.

PlangemaR zum Ablauf der Beteiligungslaufzeit bzw. vorzeitig, nach Ablauf der Kiindigungsfristen,
wurden im Jahr 2020 4 Beteiligungen liber insgesamt 1,187 Mio. EUR durch die Beteiligungsnehmer
vollstandig bzw. zum Teil zurlickgezahlt.

Zum Jahresultimo ermittelt sich ein bilanziertes Beteiligungsvolumen von 20,51 Mio. EUR
(Vj. 18,47 Mio. EUR).

Im Rahmen der Corona-HilfsmaBnahmen des Bundes bietet die KBG stille Beteiligungen aus dem
Sonderprogramm ,Saule II” bis zu einer Hohe von max. 800 TEUR fiir mittelstandische Betriebe
an, die infolge der Corona-Krise in Schwierigkeiten geraten sind. Hierbei wirkt unterstiitzend, dass
90 % des Beteiligungskapitals refinanziert werden (70 % durch die KfW und 20 % durch die
NRW.Bank) und ebenfalls zu 90 % eine Risikoentlastung der KBG erfolgt (70 % durch die KfW/Bund
und 20 % durch das Land NRW). Aus diesem Programm wurde im Jahr 2020 eine Beteiligung in
Hohe von 270 TEUR bereitgestellt.

Wie die Ubrigen mittelstandischen Beteiligungsgesellschaften in ihren jeweiligen Bundeslandern
bietet die KBG den im September 2013 durch das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Techno-
logie mit Mitteln des Europaischen Sozialfonds ESF und des ERP Sondervermdgens aufgelegten
und durch die Investitions- und Férderbank des Landes Niedersachsen (NBank) verwalteten Mikro-

mezzaninfonds-Deutschland (MMF) in den Fondsausprdgungen | und Il in Nordrhein-Westfalen an.

Kleine Unternehmen und Existenzgriinder kénnen kleinvolumiges Beteiligungskapital bis zu 75
TEUR bzw. 150 TEUR (bei Kumulation mehrerer Beteiligungen) in Form einer stillen Beteiligung
bei der KBG beantragen. Die KBG arbeitet hier in bewahrter Form eng mit der Biirgschaftsbank
Nordrhein-Westfalen GmbH Kreditgarantiegesellschaft, Neuss (Blrgschaftsbank NRW) zusam-

men, die das Produkt an die Beteiligungsnehmer vermittelt.

Im Jahr 2020 konnte die KBG aus dem Mikromezzaninfonds ein Giberdurchschnittliches Volumen

generieren. So konnten 142 (Vj. 44) Antrage mit einem Beteiligungsvolumen von 7,08 Mio. EUR

J

zurlick zum Inhaltsverzeichnis
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(Vj. 1,91 Mio. EUR) genehmigt werden. Ausgezahlt hat die KBG 126 (Vj. 44) Kleinbeteiligungen mit
einem Volumen von 6,09 Mio. EUR (Vj. 1,9 Mio. EUR).

Zum Jahresultimo belauft sich das verwaltete Mikromezzaninvolumen auf 22 Mio. EUR (Vj.17,38
Mio. EUR), verteilt auf 492 (Vj. 399) Beteiligungsvertrage.

Vermogenslage und Risikoarten

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ist weiterhin zufriedenstellend. Der
Anstieg der Bilanzsumme ist im Wesentlichen auf das ausgeweitete Finanzanlagevermogen zurtick-
zufiihren. Durch die Vergabe neu zugesagter stiller Beteiligungen wurde ein Zuwachs von 2,04
Mio. EUR erzielt, sodass nach Wertberichtigungen zum 31. Dezember 2020 stille Beteiligungen
in Hohe von 20,51 Mio. EUR (Vj. 18,47 Mio. EUR) ausgewiesen werden.

Der gegentiber dem Vorjahr leicht erhohte durchschnittliche Beteiligungsbetrag von rd. 308 TEUR
(Vj. 255 TEUR) gewdhrleistet weiterhin eine sinnvolle und angemessene Adressenausfall-Risiko-
streuung in unterschiedlichen Branchen und Unternehmensphasen. Hierbei ist zu beriicksichtigen,
dass die Birgschaftsbank NRW fiir die einzelnen Beteiligungen 70 %ige Garantien, bezogen auf
die jeweilige Beteiligungssumme ibernommen hat. Um die KBG bei der Vergabe von stillen Be-
teiligungen verstarkt zu unterstiitzen, werden die Beteiligungen kinftig befristet bis zum
30.06.2021 durch die Biirgschaftsbank zu 80 %, bezogen auf die jeweilige Beteiligungssumme,
abgesichert. Parallel hierzu wird die Riickgarantiequote gegentiber der Blrgschaftsbank durch
Bund und Land erhoht.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, im

Wesentlichen Refinanzierungskredite, sind um 47 TEUR zurlickgegangen. Die Refinanzierungs-

kredite wurden ausnahmslos fristenkongruent zur Laufzeit der Beteiligungsvertrage abgeschlossen.

Marktpreisrisiken und operationelle Risiken sind bei der KBG von untergeordneter Bedeutung.
Etwaigen Liquiditatsrisiken wird durch ausreichend bemessenen Gesellschafterdarlehen, die die
25 %ige Eigenbeteiligung der KBG an der Refinanzierung der Beteiligungsengagements auf Port-

folioebene sicherstellen, und der Einrdumung einer Kreditlinie begegnet.

duniynjsijeyarsan Jap JydiiaqaseT

Durch den satzungsgemald zu thesaurierenden Jahresiiberschuss in Hohe von 783 TEUR verbessert
sich, unter Berticksichtigung von Gesellschafterdarlehen iber insgesamt 2.299 TEUR, die absolute
Haftungsbasis auf 7,629 Mio. EUR (Vj. 6,846 Mio. EUR).

Finanz- und Ertragslage

Die Gesellschaft berechnetim Rahmen der eingegangenen eigenen Beteiligungen laufende Fest- und

gewinnabhdngige Entgelte sowie einmalige Bearbeitungsentgelte.
Wichtigste Ertragsquelle sind die Festentgelte, die geringfligig um 37 TEUR auf 1.280 TEUR
gestiegen sind. Um 12 TEUR auf 233 TEUR stiegen die Ertrdge aus vereinnahmten gewinnab-

hadngigen Entgelten.

Die bei Valutierung berechneten Bearbeitungsentgelte liegen mit 29 TEUR um 4 TEUR (ber dem
Vorjahreswert.

zurlick zum Inhaltsverzeichnis
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Vorfalligkeitsentgelte wurden gegentiber dem Vorjahr in unveranderter Hohe von 8 TEUR vereinnahmt.

Fir die fiir Rechnung des Mikromezzaninfonds-Deutschland ausgezahlten Beteiligungen verein-
nahmte die Gesellschaft im Jahr 2020 Bearbeitungsentgelte, Bestandsprovisionen und sonstige
Entgelte in Hohe von insgesamt 590 TEUR (Vj. 380 TEUR), die in Hohe von 396 TEUR Kosten der
Birgschaftsbank NRW nach sich zogen.

Insgesamt erhohten sich die Ertrage aus stillen Beteiligungen und Geschaftsbesorgung deutlich
um 266 TEUR auf 2,14 Mio. EUR (Vj. 1,87 Mio. EUR).

Die Ertrage aus der Auflésung von Einzelwertberichtigungen sowie aus abgeschriebenen Forde-
rungen erhohten sich um 83 TEUR auf 88 TEUR.

Abschreibungen auf stille Beteiligungen nimmt die Gesellschaft vor, wenn voraussichtlich dau-
ernde Wertminderungen vorliegen. Im Geschaftsjahr 2020 lag der Abschreibungsbedarf bei
279 TEUR und somit um 138 TEUR unter dem Vorjahreswert von 417 TEUR.

Wesentliche Aufwandspositionen sind die Zinsen fiir die im Zusammenhang mit der anteiligen Re-
finanzierung fristenkongruent aufgenommen langfristigen Darlehen sowie Gesellschafterdarlehen.
Zinsen und dhnliche Aufwendungen blieben trotz des gewachsenen Beteiligungsbestandes durch
gesunkene Kapitalmarktzinsen im Vorjahresvergleich mit 411 TEUR gegentiber 412 TEUR im Vor-

jahr nahezu unverandert.

Die Summe der sonstigen Aufwendungen betragt 187 TEUR (Vj. 172 TEUR). Die geringfiigige Er-
hohung um 15 TEUR resultiert im Wesentlichen aus um 10 TEUR gestiegenen Wartungskosten

flr Hard- und Software.

Der satzungsgemalR vollstandig in die Gewinnrlcklagen einzustellende Jahresiiberschuss liegt
nach Ertragssteuern von 173 TEUR (Vj. 119 TEUR) bei 783 TEUR (Vj. 520 TEUR).

Die eingespielte und bewdhrte Kooperation mit partnerschaftlicher Teilung der Adressausfallrisiken
aus den Beteiligungsengagements zwischen der KBG und der Birgschaftsbank NRW stellt effi-
ziente Bearbeitungs- und Verwaltungsprozesse sicher. Fiir eine solide und ausreichende Refinan-
zierung der einzelnen Beteiligungen, Giberwiegend aus dem ERP-Beteiligungsprogramm der KfW,
steht unverandert die DZ BANK AG als Partner zur Verfligung.

Die NRW.BANK setzt das KBG-Angebot als sinnvollen Finanzierungsbaustein sowohl in der ,Forder-
beratung” als auch im Bereich ,Unternehmens- und Infrastrukturfinanzierung” zur Abrundung

des Forderbeteiligungsangebotes in NRW ,nach unten” in Beratungen ein.

Auch die Handwerkskammern und Industrie- und Handelskammern empfehlen im Rahmen ihrer

Finanzierungsberatungen fiir Mitgliedsunternehmen bei Bedarf das Beteiligungsangebot der KBG.

Somit kann die KBG innerhalb des Gesellschafter- und Partnernetzwerkes umfangreiche Bera-

tungs- und Angebotssynergien nutzen.

Zum Jahresultimo 2020 nahm die KBG Kredite in laufender Rechnung in Hohe von 47 TEUR aus
einer Kreditlinie von 1 Mio. EUR bei der DZ Bank in Anspruch (V. freies Bankguthaben von 978 TEUR).
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Zu zwei schon ausgezahlten Beteiligungen tber 1.355 TEUR standen beantragte, noch nicht valu-
tierte Beteiligungsrefinanzierungen von insgesamt 993 TEUR aus. Eine ausreichende Liquiditats-

situation war somit jederzeit gewahrleistet.
Prognosebericht, Chancen und Risiken

Die Nachfrage von KMU nach stillen Beteiligungen der KBG als Forder-Finanzierungsbaustein
hangt von vielfaltigen Einflissen ab. Dazu zahlen insbesondere die konjunkturelle Entwicklung
im neuen Geschaftsjahr, der weitere Verlauf der Kapitalmarktsituation und somit des Fremd-
kapitalzinsniveaus, der Kreditzugang fir Unternehmen im Allgemeinen, ganz besonders aber das
Investitionsverhalten und somit der Finanzierungsbedarf der kleinen und mittelstandischen
Unternehmen (KMU) in NRW.

Mit dem absehbaren Ende des Lockdowns und der Aussicht auf flachendeckende Impfangebote
im zweiten Halbjahr sollte der Blick nach vorne auf die aufgeschobenen Investitionen mit den un-
verandert strukturellen Themen wie Digitalisierung oder Nachhaltigkeit gerichtet werden. Gerade
dem Mittelstand, der von den Herausforderungen der Corona Krise besonders betroffen war,
sollten mehr Maglichkeiten bei diesem Thema eingeraumt werden. Eine der Moglichkeiten ware
beispielsweise die Starkung der Eigenkapitalbasis durch die mittelstandischen Beteiligungs-

gesellschaften.

Aufgrund der sich abzeichnenden Eigenkapitalschwache in den Bilanzen 2020 erwarten viele Ex-
perten eine deutlich anziehende Nachfrage nach Eigenkapital(@hnlichen) Forderprodukten, wie

beispielsweise die Bereitstellung von Mezzaninkapital.

Die erwartete schrittweise Erholung der Wirtschaft infolge der Auswirkungen der Corona-Pandemie
ldsst daher fir die Geschaftserwartungen der KBG im weiteren Geschaftsjahr 2021 eher einen
wachsenden Markt vermuten.

Die Geschdftsflihrung geht von einer Geschdftsentwicklung von etwa 10 bis 12 neuen Beteili-
gungen in einem Neugeschaftsvolumen zwischen 4 bis 6 Mio. EUR aus. Derzeit nur schwer ein-
schatzbar bleibt zudem ein womdglich deutlich ansteigender Abschreibungsbedarf, ausgelost
durch eine nicht mehr aufzufangende Verschuldungslast aus den aufgenommenen Finanzhilfen
zur Liquiditatsunterstiitzung bei gleichzeitiger Verschlechterung der Unternehmensergebnisse.

Dies ist in den Planungsrechnungen bericksichtigt.

Zusammenfassend strebt die KBG unter Berlcksichtigung der Unwagbarkeiten des konjunktu-
rellen Umfeldes sowie der in der Unternehmensplanung kalkulierten Risikokosten im Jahr 2021
ein ausgeglichenes Geschaftsergebnis an.

Neuss, 19. Marz 2021

Kapitalbeteiligungsgesellschaft fir die mittelstandische Wirtschaft
in Nordrhein-Westfalen mbH -KBG-

24

Rudolf Pinter Manfred Thivessen
- Geschaftsfihrer - - Geschaftsfihrer -
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Die Aufgaben des Verwaltungsrats der Gesellschaft werden entsprechend der Regelung des

§ 13 des Gesellschaftsvertrages unverandert von der Gesellschafterversammlung wahrgenommen.

Die ordentliche Gesellschafterversammlung fand im Geschaftsjahr 2020 am 27. Mai in Form einer
Videokonferenz statt. In ihrem Verlauf erfolgten die VVorlage des Geschaftsberichtes, die Feststel-
lung des Jahresabschlusses 2019 sowie der Bericht der Gesellschafterversammlung gemaR § 13
Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages. Weiter wurde der Bericht tber die Priifung des Jahresabschlusses
zum 31.12.2019 vorgelegt. Neben der Durchfiihrung weiterer Regularien sowie der Entlastung
der Geschaftsfiihrung wurden die Gesellschafter (iber die Entwicklung der Gesellschaft und der
Bestandsengagements informiert. Dartiber hinaus wurde der aktuelle Stand beztiglich der Hilfs-
malknahmen des Bundes fiir Start-Ups und kleine Mittelstandler in der Corona-Krise (sog. Sdule

lI-Programm) erldutert.

Innerhalb des Fordernetzwerkes der Gesellschaft und Partner hat die KBG ihr Leistungsangebot
unverandert intensiv beworben. Weiterhin konstant und regelmalig eingehende Anfragen und Be-
ratungen im Vorfeld von konkreten Beteiligungsanfragen, auch unter Nutzung des wochentlichen
.KBG-Beratertages", belegen eine weiter gefestigte Wahrnehmung des Beteiligungsangebotes

der KBG NRW als geeigneten Forder-Finanzierungsbaustein.

Im Jahr 2020 konnten 15 (Vj. 17) weitere Unternehmen mit insgesamt 4,63 Mio. € (Vj. 4,21 Mio. €)
Beteiligungskapital unterstitzt werden. Aus dem Sonderprogramm Saule Il hat die KBG im Jahr
2020 eine Beteiligung in Hohe von 270 Tsd. € bereitgestellt.

Wie die Gbrigen mittelstandischen Beteiligungsgesellschaften in ihren jeweiligen Bundeslandern,
bietet auch die KBG den durch das Bundesministerium fir Wirtschaft und Technologie mit Mitteln
des Europdischen Sozialfonds ESF und des ERP Sondervermdgens aufgelegten und durch die In-
vestitions-Forderbank des Landes Niedersachen (NBank) verwalteten Mikromezzaninfonds-
Deutschland (MMF) in Nordrhein-Westfalen an. Auch dieses kleinteilige Eigenkapitalangebot hat
sich mittlerweile am Markt erfolgreich etabliert. Im Jahre 2020 konnte die KBG aus dem Mikro-

mezzaninfonds Il ein berdurchschnittliches Volumen von 142 (Vj. 44) Antragen mit einem

Beteiligungsvolumen von 7,08 Mio. € (Vj. 1,91 Mio. €) genehmigen.
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Die Gesellschafter danken den Mitarbeiter/-innen der als Geschaftsbesorgerin fungierenden Biirg-
schaftsbank NRW fir ihren Einsatz bei der Priifung und der Betreuung der Beteiligungsengage-
ments der Gesellschaft und flir den MMF sowie den Mitarbeiter/-innen der NRW.BANK fiir ihr
Engagement bei der Behandlung von Beteiligungsanfragen. Ebenso danken die Gesellschafter der
KfW Bankengruppe fir ihre unveranderte Bereitschaft, Refinanzierungen im Rahmen des ERP-

Beteiligungsprogramms zu ermoglichen und die KBG NRW in Beteiligungsfragen zu unterstiitzen.

Unser Dank gilt auch der Gesellschafterin DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
die fir die Durchleitung der von der Gesellschaft aufzunehmenden Refinanzierungsmittel der KfW
Bankengruppe weiterhin zur Verfligung steht.

Die Gesellschafter werden den von der Geschdftsflihrung vorgelegten und von der Ebner Stolz Mon-
ning Bachem Wirtschaftsprifer Steuerberater Rechtsanwalte Partnerschaft mbH gepriiften und
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Jahresabschluss zum 31. Dezember
2020 in ihrer Gesellschafterversammlung am 09. Juni 2021 besprechen und (ber die Feststellung
des Jahresabschlusses und die Entlastung der Geschaftsfiihrung zu beschlie3en haben.

Diisseldorf, im Mai 2021

— Vorsitzender —

Christoph Biith
Vorsitzender der

Gesellschafterversammlung
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Bilanz der Kapitalgesellschaft fur mittelstandische Wirtschaft in
Nordrhein-Westfalen mit beschrankter Haftung -KBG-, Neuss

zum 31. Dezember 2020

zue|ig

Aktiva am 31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 7.976,00 2.342,00
[l. Finanzanlagen
1. Stille Beteiligungen 20.507.175,00 18.470.375,00
28.067,12 29.117,12

2. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermdgen

20.543.218,12

18.501.834,12

I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 438.772,40 374.866,01
- davon gegentlber Kreditinstituten: EUR 374.861,51 (i. . TEUR 380)
2. Sonstige Vermogensgegenstande 564.226,96 888.241,29
- davon aus Steuern: EUR 451.125,64 (i. . TEUR 431)
[l. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 187,14 978.094,65
- davon bei Gesellschaftern: EUR 0,00 (i. V. TEUR 978)
1.003.186,50 2.241.201,95
C. Rechnungsabgrenzungsposten 4.384,76 4.967,96

Summe Aktiva

21.550.789,38

20.748.004,03

zurlick zum Inhaltsverzeichnis
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Passiva am 31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 650.000,00 650.000,00
Il. Gewinnrticklagen
SatzungsmaRige Riicklagen 4.680.544,57 3.897.609,07
5.330.544,57 4.547.609,07
B. Riickstellungen
2. Steuerruckstellungen 6.375,03 0,00
2. Sonstige Rickstellungen 63.850,00 62.899,50
70.225,03 62.899,50
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten
- davon gegenlber Gesellschaftern: 47.261,76 0,00
EUR 47.261,76 (i. . TEUR 0)
2. VVerbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 264.521,58 247.4L49,45

3. Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
- davon gegentiber Kreditinstituten: EUR 15.201.512,11 (i. V. TEUR 15.248)
- davon gegentiiber Gesellschaftern: EUR 15.579.720,44 (i. V. TEUR 15.626)
- davon durch Rangricktrittsvereinbarung
nachrangig: EUR 813.422,22 (Vorjahr: TEUR 813)
4. Sonstige Verbindlichkeiten
-davon aus Steuern EUR 14.113,82 (i. . TEUR 19)

15.579.720,44

258.425,16

15.626.220,44

263.311,83

D. Rechnungsabgrenzungsposten

16.149.928,94
90,84

16.136.981,72
513,74

Summe Passiva

21.550.789,38

20.748.004,03

zuriick zum Inhaltsverzeichnis
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m Gewinn- und Verlustrechnung der Kapitalgesellschaft flr mittelstandische
c Wirtschaft in Nordrhein-Westfalenmit beschrankter Haftung -KBG-,
< Neuss fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

2020 EUR 2019 EUR
1. Ertrage aus stillen Beteiligungen 1.550.779,31 1.496.132,76
2. Ertrage aus Geschaftsbesorgung 590.426,75 379.503,00
2.141.206,06 1.875.635,76

3. Aufwendungen flr bezogene Leistungen

. Operatives Rohergebnis

395.806,43 247.086,56

1.745.399,63 1.628.549,20

5. Sonstige betriebliche Ertrage 87.999,37 7.812,19

1.833.399,00 1.636.361,39
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermaogens 2.616,00 2.738,18
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

187.328,69 172.100,96

1.643.454,31 1.461.522,25

8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 3.082,13 5.992,25

9. Abschreibungen auf Finanzanlagen 279.000,00 416.625,00
10. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 411.432,45 411.891,59
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

173.168,49 118.988,88

-860.518,81 -941.513,22

12. Jahresiiberschuss 782.935,50 520.009,03
13. Einstellung in satzungsmaBige Riicklagen 782.935,50 520.009,03
14. Bilanzgewinn 0,00

zurlick zum Inhaltsverzeichnis
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Anhang der Kapitalbeteiligungsgesellschaft fir die mittelstandische
Wirtschaft in Nordrhein-Westfalen mit beschrankter Haftung -KBG-,

- Neuss fur das Geschaftsjahr 2020

b
-
oQ

zuriick zum Inhaltsverzeichnis
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A. Allgemeines

Die Kapitalbeteiligungsgesellschaft fir die mittelstandische Wirtschaft in Nordrhein-Westfalen
mit beschrankter Haftung mit Sitz in Neuss ist in das Handelsregister Abteilung B des Amtsge-

richts Neuss unter der Nummer HRB 6368 eingetragen.

Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft gemal § 267 HGB. Der Jahresabschluss zum
31. Dezember 2020 ist nach den fiir groRRe Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des HGB
aufgestellt. Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht dem Gesamtkostenver-
fahren gemal § 275 HGB.

Im Interesse einer besseren Darstellung und der Klarheit der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung werden entsprechend § 256 Abs. 6 HGB anstelle der Position ,Beteiligungen” ,Stille
Beteiligungen” sowie anstelle der ,Umsatzerlose” ,Ertrage aus stillen Beteiligungen” und ,Ertrage
aus Geschaftsbesorgung” ausgewiesen. Abziiglich ,Aufwendungen flir bezogene Leistungen” wird
ein ,operatives Rohergebnis” als Zwischensumme gemal3 § 265 Abs. 5 HGB aufgezeigt. Diese Ab-
weichung von der gesetzlichen Gliederung ist ndtig, da die Gesellschaft keine tblichen Umsatz-

erldse hat, sondern aufgrund ihres Geschaftsmodells Beteiligungen ausgibt.

Darstellung, Gliederung, Ansatz und Bewertung des Jahresabschlusses entsprechen den

Vorjahresgrundsatzen
B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die immateriellen Vermogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten abzliglich planmaBiger

auf die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer nach linearer Methode bemessener Abschreibungen

bewertet.

Die Beteiligungen als stiller Gesellschafter mittelstandischer Unternehmen in Nordrhein-West-

falen und sonstige Ausleihungen werden grundsatzlich zu Anschaffungskosten bilanziert. Ab-
schreibungen auf den beizulegenden Zeitwert erfolgen, wenn voraussichtlich dauerhafte
Wertminderungen vorliegen. Dabei wird beriicksichtigt, dass die Biirgschaftsbank Nordrhein-
Westfalen GmbH Kreditgarantiegemeinschaft, Neuss, oder Dritte fiir die Finanzanlagen eine Ga-
rantie bzw. Haftungsfreistellungen ibernommen haben. Entfallt in einem spateren Geschaftsjahr

der Grund der Wertminderung, erfolgt eine Wertaufholung.
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Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Alle er-

kennbaren Einzelrisiken werden durch Wertberichtigungen berticksichtigt.

Die Riickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten. Sie
sind in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflillungsbetrages
angesetzt.

Samtliche Verbindlichkeiten werden zum Erfullungsbetrag bilanziert.

C. Erlauterungen zur Bilanz

Die gesondert dargestellte Entwicklung des Anlagevermdgens ist integraler Bestandteil des Anhangs.

Fur die Risiken aus den Finanzanlagen bestehen Sicherungen durch Garantien mit einem Gesamt-
betrag von EUR 14.682.864,62 sowie durch Haftungsfreistellungen mit einem Gesamtbetrag von
EUR 249.300,00. Fir Risiken aus sonstigen Vermdgensgegenstanden bestehen Sicherungen
durch Garantien mit einem Gesamtbetrag von EUR 105.000,00.

Latente Steuern werden fiir zeitliche Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen und den steu-
erlichen Wertansatzen, insbesondere von sonstigen Riickstellungen, ermittelt. Die Bewertung der
temporaren Differenzen erfolgt mit dem fiir das Geschaftsjahr geltenden Steuersatz fiir Kérper-
schaftsteuer und Gewerbesteuersatz unter der partiellen Gewerbesteuerpflicht in Hohe von 29,45 %.
Eine sich ergebende Steuerbelastung wiirde in der Bilanz als passive latente Steuer angesetzt
werden. In 2020 ergab sich ein Uberhang an aktiven latenten Steuern. Diese wurden in Ausiibung
des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht aktiviert.

Verbindlichkeitenspiegel

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

gesamt bis zu einem Jahr ~ von mehr als einem von mehr als
bis zu flinf Jahren finf Jahren
EUR EUR EUR EUR
1. Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 47.261,76 47.261,76 0,00 0,00
2. \Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 264.521,58 264.521,58 0,00 0,00
3. Verbindlichkeiten gegentiiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 15.579.720,44 1.338.580,44 8.056.500,00 6.184.640,00
4. Sonstige Verbindlichkeiten 258.425,16 14.113,82 0,00 244.311,34
16.149.928,94 1.664.477,60 8.056.500,00 6.428.951,34

zuriick zum Inhaltsverzeichnis

Von den Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
dienen TEUR 13.255 der Refinanzierung der stillen Beteiligungen und sind durch Abtretung der
Rechte und Anspriiche gegen den Garanten besichert.
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Aus dem Mikromezzaningeschaft wird flr die Investitions- und Forderbank Niedersachsen —
NBank — Treuhandvermégen in Hohe von EUR 22.922.260,79 (im Vorjahr EUR 18.146.021,63)
gehalten, dem in gleicher Hhe Treuhandverbindlichkeiten gegenliberstehen.

sueyuy

Erldauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung 2020 2019
EUR EUR

Ertrage aus stillen Beteiligungen 1.550.779,31 1.496.132,76
Ertrage aus Geschaftsbesorgung 590.426,75 379.503,00
2.141.206,06 1.875.635,76

Aufwendungen flir bezogene Leistungen 395.806,43 247.089,56
Operatives Rohergebnis 1.745.399,63 1.628.546,20

Die Ertrage aus stillen Beteiligungen enthalten vereinnahmte Beteiligungsentgelte. Fur die erbrachte

Dienstleistung als Treuhdnderin aus dem Mikromezzaningeschaft der Investitions- und Forderbank

Niedersachsen — NBank — erzielt die Gesellschaft Ertrage aus Geschaftsbesorgung. Aufwendungen

fuir bezogene Leistungen entstehen aus der Geschdftsbesorgung des Mikromezzaningeschafts

durch die Birgschaftsbank Nordrhein-Westfalen GmbH Kreditgarantiegemeinschaft, Neuss.

Den Abschreibungen auf Finanzanlagen liegen fiinf stille Beteiligungen zu Grunde. Die auRerplan-

maBigen Abschreibungen wurden gemal3 § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB vorgenommen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2020 2019
EUR EUR

Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag

fur laufendes Jahr 151.303,46 101.200,65

Gewerbesteuer

fur laufendes Jahr 21.865,03 17.788,23
173.168,49 118.988,88

D. Sonstige Angaben

Zum Bilanzstichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus vier zugesagten, noch nicht

ausbezahlten stillen Beteiligungen in Hohe von TEUR 580. Der Gesamtbetrag der sonstigen
finanziellen Verpflichtungen fir Miet- und Wartungsvertrage betragt TEUR 3 p.a.

zurlick zum Inhaltsverzeichnis
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zuriick zum Inhaltsverzeichnis

Das Honorar des Abschlusspriifers betragt EUR 22.600,00 und umfasst ausschlieR3lich Abschluss-

prifungsleistungen (einschlieBlich Rickstellungszufiihrung).

Geschaftsfiihrung

Herr Rudolf Pinter, Willich | Herr Manfred Thivessen, Willich

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter.

Es ist ein Geschaftsbesorgungsvertrag mit der Birgschaftsbank Nordrhein-Westfalen GmbH

Kreditgarantiegemeinschaft, Neuss, abgeschlossen.

Ergebnisverwendung

Der Jahrestberschuss in Hohe von EUR 782.935,50 wurde entsprechend § 5 Abs. 2 des Gesell-

schaftervertrags in die satzungsmaRigen Riicklagen eingestellt.
E. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, tber die an dieser Stelle zu berichten ware, haben sich nicht

ergeben.
Neuss, den 19. Marz 2021

Kapitalbeteiligungsgesellschaft fiir die mittelstandische Wirtschaft
In Nordrhein-Westfalen mit beschrankter Haftung -KBG-

Geschaftsfuhrung

Rudolf Pinter nfred Thivessen
- Geschaftsfiihrer - - Geschaftsfiihrer -
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